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Efni: Svor vid spurningum sem beint var til stjérnar Gildis-lifeyrissjods fyrir arsfund sjodsins
pbann 24. april 2024.

Hér & eftir eru svor vid spurningum pinum sem motteknar voru af Gildi pann 21. april sidastlidinn i
addraganda arsfundar sjodsins.

Vardandi spurningar 1, 4 og 6 (framtakssjodirnir Akur, Edda og Horn)

Hér geetir misskilnings vardandi bokfeerda st6du pessarra eigna. Ekki er um ad raeda skuldir
eda skuldabréf, heldur fjarfestingar i framtakssjodum sem hafa pad hlutverk ad fjarfesta i
6skradum félogum og leita leida til ad hamarka verdmeeti peirra yfir fjarfestingartimann.
Akur, Edda og Horn eru framtakssjédir i rekstri Islandssjéda (Akur), Kviku eignastyringar
(Edda) og Landsbréfa (Horn).

Liftimi framtakssjéda er gjarnan 8-12 ar, par sem fyrstu 2-4 arin eru fjarfestingartimabil. Pegar
fjarfestingartimabili sjéds er lokid vinna rekstraradilar hans med fjarfestingar sinar med pad
ad markmidi ad dvaxta fjarmuni hluthafa med pvi ad auka virdi peirra fyrirtaekja sem fjarfest
hefurveridi. Virdi eignanna er reglulega endurmetid a liftima sjédanna i takt vid paer forsendur
sem fyrir liggja, auk pess sem taka parf tillit til greidslna til sj6dsins og utgreidslna fra honum.
Fyrir lok liftima slikra sj6da eru fjarfestingar peirra seldar og s6luandvirdi greitt eda afhent til
hluthafa sjodanna i réttum hlutfollum vid eignarhlut peirra.

Bokfaert virdi slikra sjéda i eigu Gildis getur tekid ymsum breytingum milli ara, t.d. vegna
matsbreytinga, greidslna til vidkomandi sj6ds vegna hlutafjarloforda eda utgreidslna fra
vidkomandi sjé0i.

Akur fjarfestingar slhf. Hvar liggur pessi mikli munur? Er petta nidurfeersla a heildar
skuld? Ef svo er hvad er mikid buid ad faera heildaskuld mikid nidur? Hvert er hid
raunverulega tap sjédsins?

Hlutafé i Akri var leekkad um teepan helming a arinu 2023 samhlida utgreidslu & bréfum i
Olgerdinni, sem var ein af eignum Akurs. Laekkunin stafar pvi af Gtgreidslu fra viskomandi
sjo0i til hluthafa.

Gangverd sj6dsins leekkar ir 673 m.kr. i 286 m.kr. 4 arinu 2023. Utgreidslan nam 323 m.kr. en
einnig er neikvaed matsbreyting hja Akri um 64 m.kr. vegna tveggja félaga sem enn eru i eigu
sjodsins.

Vi sidasta stodumat hafdi fjarfesting i Akri skilad hagnadi.

Bakkastakkur a Bakka. Hvad er buido ad fella miklar fjarhaedir nidur fra pvi aod
lifeyrissjéodurinn Gildi tok pa i pessari uppbyggingu? Hvert er tap lifeyrissjédsins?



Fjarfest var i PCC & Bakka vid Husavik (PCC BakkiSilicon) i gegnum Bakkastakk slhf. a arinu
2014. Félagid hefur ekki gengid neegilega vel og hefur purft ad fara i gegnum fjarhagslega
endurskipulagningu. Nidurfeerslur eigna hafa farid fram i varudarskyni en likt og i 66rum
fijarfestingum par sem markadsverd hravara er undirliggjandi getur virdi eignarinnar sveiflast
mikid milli timabila.

Hingad til hefur gangvirdi eigna Gildis i verkefninu leekkad ur 2,1 mé.kr. i 1,3 ma.kr., eda um
800 m.kr. sidustu 10 ar. Gildi a i dag 19,43% hlut i Bakkastakki, en Bakkastakkur er eigandi
34,6% af almennu hlutafé i félaginu PCC BakkiSilicon. Obeinn hlutur Gildis i PCC
BakkiSilicon er pvi 6,7%.

S38 slhf islandshétel. Gridarlegur munur er a milli ara. 2022-20237? | hverju liggur pessi
mikli munur? Er pad nidurfaersla? Ef svo er hvad er hun mikill? Hvert er hid raunverulega
tap a pessari fjarfestingu.

Gangverd eignar sj6dsins i S38 slhf., sem heldur 4 eignarhlut i islandshételum, hefur haekkad
milli ara um 114 m.kr. vegna beettra afkomuveentinga eftir Covid.

Midad vid nuverandi stodu er ekki annad ad eetla en ad fjarfestingin verdi abatasom fyrir
sjodinn. Upphafleg fjarfesting nam 519 m.kr. en eignin er faerd 4 1.153 m.kr. i arslok 2023.

Edda sihf. Hvar liggur pessi mikli munur a gangvirdi fra arinu 2022- 2023. Er petta

nidurfelling a skuldum. Ef svo er ekki hvar liggur pessi mismunur? Hvad er hid
raunverulega tap.

Gangyvirdi 8 Eddu slhf. haekkadi a arinu 2023 um 52 m.kr. Hér er um ad raeda uppfaerslu fra
fyrra ari enda er staersta eign Eddu hlutur i S38 slhf. sem faert var upp a arinu, sbr. spurningu
3. Hin eign sjodsins er Securitas sem einnig skiladi godri afkomu a arinu.

Vid sidasta stodumat hafdi fjarfesting i Eddu skilad jakveedri avoxtun.

Bakkvor er buido ad fella nidur allar skuldir? Ef svo er hvad er tapid mikid fyrir
lifeyrissj6odinn?

Hér er spurt um Bakkavor Group sem lenti i skuldavanda i kjolfar hrunsins arid 2009 og leitadi
i kjolfarid naudasamninga vid krofuhafa sina a arinu 2010. Gildi lysti par um 3,6 ma.kr.
naudasamningskrofu a sinum tima a grundvelli skuldabréfaeignar i félaginu.

A arinu 2013 eignadist Gildi hlut i félaginu BG12 slhf. 4 grundvelli eignarhlutar sjédsins i
Bakkavor. Var sa eignarhlutur sjédsins, sem var upphaflega til kominn a grundvelli fyrrnefnds
naudasamnings, pa metinn 4 um 1,1 ma.kr. [ kjdlfari®d var sa hlutur seldur fyrir teepa 3 ma.kr.
fyrir nokkrum arum sidan. Pad ma pvi segja ad ageetlega hafi raest Ur endurheimtum i kjolfar
naudasamningsins Bakkavarar p6 ad par hafi vissulega ordid toluvert tap af upphaflegri eign
sj6dsins i hruninu.

Horn er buid ad fella nidur allar skuldir a pvi fyrirtaeki.? Hver er stadan a pvi mali.?

Horn er heiti 4 nokkrum framtakssjodum i rekstri Landsbréfa, nimerudum I-IV.
Gildi hefur fjarfest i 3 sj6dum sem bera nafnid Horn Il, Horn Il og Horn IV og hafa fjarfestingar
i sjo6dum Horns i meginatridum reynst farseelar fram til pessa.



Skuldabréf il? Adur ibudarlanasjédur. Hver er heildarupphaedinn sem lifeyrasjédurinn
hefur fjarfest i? Hver er hin raunverulega stada arid 2024 rétt fyrir arsfund lifeyrissjodsins
Gildi.? bad er lj6st ad hoggido er mikid ef allt fer &4 vesta veg?, hvad pa heldur
logmannskostnadar sem mun skipa hugsanlega tugi miljona kréna. Til hvada rada mun
stjorn sjodsins taka til? Hefur hin brugdist vid? i hvada formi?

Strax i kjolfar tilkynningar fjarmala- og efnahagsradherra pann 20. oktéber 2022 um
mogulegar adgerdir vegna stodu [L-sjods (adur ibudaldnasjéds), og 6sk hans um vidraedur vid
eigendur HFF-skuldabréfa um uppgjor, leekkadi markadsvirdi HFF bréfa i eigu sjédsins ad
medaltalium 13,4%. Samsvaradi pad um 14,6 ma.kr. leekkun a virdi bréfanna.

Samkvaemt skilmalum skuldabréfanna eru pau duppgreidanleg fyrir gjalddaga og ber
islenska rikid dafturkallanlega abyrgd a nuverandi og framtidarskuldbindingum utgefandans.
Tekid er sérstaklega fram ad utgefandi sé rikisstofnun sem ekki megi skv. logum taka til
gjaldprotaskipta.

Fjarmala- og efnahagsraduneytid hefur pratt fyrir petta verid med til skodunar ad knyja fram
gjaldprotaskipti eda sambeerilega slitamedferd 4 IL-sjédi med sérstakri lagasetningu.

Hopur lifeyrissjéda hefur kortlagt st6du sina i malinu og aflad itarlegra l6gfreedialita par sem
nidurstadan er afdrattarlaus, su ad framangreindar adgerdir fari i baga vid stjérnarskra og
valdi skadabotaskyldu fyrir islenska rikid.

i arslok 2023 nam markadsvirdi allrar skuldabréfaeignar sjédsins i HFF flokkunum 93,8 mé.kr.
og bokfeert virdi 89,1 ma.kr. Veeru somu flokkar verdlagdir midad vid vaxtarof verdtryggdra
rikisbréfa (braadan RIKS feril), veeri verdmeeti peirra um 7,8 mo.kr. haerra en markadsvirdi eda
sem nemur 101,6 mo.kr. Fari malid a versta veg fyrir sjédinn geeti hann pvi farid 4 mis vid um
7,8 ma.kr. vegna pessa mals, p.e. midad vid nuverandi stodu a4 markadi sem getur tekid
breytingum pangad til endanlegt uppgjor fer fram.

Tryggingafraedileg uttekt liggur fyrir hja lifeyrissjodnum Gildi pbad er jést ad tapid er mikid
og fer ad nalgast pad sama i bankahruninu arid 2008. i hverju liggur petta gifurlega tap
lifeyrissjodsins? Er petta i formi afskrifta? Ef svo er? Hvada fyrirtaeki eru petta?

Tryggingafreedileg uttekt var gerd a stodu samtryggingardeildar sjédsins midad vid arslok
2023. Nidurstada uttektarinnar er ad heildarstada sjédsins er neikvaed um 79,4 ma.kr. eda -
4,3% af heildarskuldbindingum. Pad er adeins veikari stada en i arslok 2022 pegar
heildarstada sjodsins var neikvaed um -3,9% eda 63,4 ma.kr.

Meginastaedur fyrir pessari veikingu a tryggingarfraedilegri stodu sjédsins eru annars vegar -
1,2% neikveed raunavoxtun a arinu og hins vegar haekkun afallinna skuldbindinga vegna 8%
heekkunar a visitolu neysluverds til verdtryggingar a arinu.

Finnst stjorn pad edlilegt ad milda krofur fyrirtaekja i arsreikningi med pvi ad faera skuldir
nidur ar eftir ar? betta kalla ég békhaldsbrellu og upplysingar 6reidu sem ber ad breyta
pvi fyrirkomulagi.

Likt og raki®d hefur verid vardandi Akur, Eddu og Horn, pa var par ekki um ad raeda nidurfeerslur
a skuldum gagnvart félogum. bad er jafnframt, sem betur fer, mjog fatitt ad pad komi til
afskrifta & peim skuldabréfum sem sjodurinn hefur fjarfest i, ef fra er talid hrunid 2008.



e A sidustu arum hefur sjédurinn i nokkrum tilvikum faert nidur hlutafjareignir i varidarskyni,
t.a.m. vegna jardhreeringa a Reykjanesi.

e Rétt er ad benda a ad sjoédurinn hefur lagt sig fram i itarlegri og gédri upplysingagjof hvad
vardar einstakar fjarfestingar, med upplysingagjof i arsskyrslu og til vidbdtar i kynningum a
arsfundi.

Ad lokum er rétt ad vekja athygli a pvi ad pratt fyrir dreema avoxtun undanfarin tvo ar, likt og farid var
yfir a nyloknum arsfundi og i arsskyrslu sjédsins fyrir arid 2023, pa hefur avoxtun Gildis til lengri tima
litid verid god. Hrein nafnavoxtun sjodsins nemur pannig 10% undanfarin 5 ar og 8,5% undanfarin 10
ar og ad sama skapi nemur hrein raunavoxtun 4,1% undanfarin 5 ar og 4,5% undanfarin 10 ar.
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